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Konjunkturaussichten fur Baden-Wurttemberg

verbessern sich

Konjunktur

Die Anzeichen, dass die Wirtschaftskrise in der
zweiten Jahreshélfte gestoppt sein durfte, ver-
dichten sich. Die gleitende Jahresrate des realen
Bruttoinlandsprodukts (BIP) kénnte ihren Wen-
depunkt im 3. Quartal erreicht haben (Schau-
bild 1). Das reale BIP ist im 3. Quartal nach
jetzigem Kenntnisstand mit rund — 7 % im Vor-
jahresvergleich deutlich weniger stark gefallen
als dies noch im 2. Quartal der Fall war. FUr das
4. Quartal wird eine Veranderungsrate von nur
noch rund - 2 % prognostiziert. Das wirde be-
deuten, dass das BIP saison- und kalenderbe-
reinigt im Vorquartalsvergleich 3 Quartale in
Folge nicht mehr gefallen ist und sich eineTrend-
wende abzeichnet (Schaubild 2). Trotz dieser
ermutigenden Prognose bestehen durchaus
Risiken fur die Konjunktur.

In den Monaten Juni bis August 2009 war die
konjunkturelle Lage der baden-wurttembergi-
schen Wirtschaft gepragt von

B positiven Nachfragesignalen aus dem Aus-
land. Auch die wichtigsten Bestimmungsléander
fur baden-wirttembergische Exportgtiter be-
finden sich spéatestens seit dem 3. Quartal wie-
der auf moderatem Wachstumskurs.

B einer Binnennachfrage, in der Erholungs-

tendenzen uniubersehbar sind. Im Verarbeiten-
den Gewerbe schwéchten sich die Auftragsein-

S1

gangs- und Umsatzriickgange im Sommer ab.
Kfz-Handel und Bauwirtschaft profitieren be-
sonders von den staatlichen Konjunkturpaketen.

B im Vorjahresvergleich rucklaufigen Verbrau-
cherpreisen, die die Begleiterscheinung der
Nachfrageschwache sind. Auf den der Ver-
braucherebene vorgeschalteten Absatzstufen
schwéchen sich die Preisrickgange allerdings
bereits deutlich ab.

B einem breit angelegten Abbau der Beschaf-
tigung. Im Verarbeitenden Gewerbe verstarkte
sich im Vorjahresvergleich der Riickgang der
Erwerbstatigkeit. Im 3. Quartal Ubertraf die An-
zahl der Arbeitslosen den Vorjahreswert um
fast 75 000.

Altbewéahrte Konjunkturlokomotive
Weltwirtschaft nimmt wieder Fahrt auf

Seitens der Weltwirtschaft ist im 2. Halbjahr

2009 fur die Konjunktur in Baden-Wirttemberg
ein gewisser Ruckenwind zu erwarten (Schau-
bild 3). Die Wirtschaftsleistung in der Eurozone
hat ihren Sinkflug bereits im 2. Quartal nahezu
gestoppt: im Vergleich zum Vorquartal stagnierte
das saison- und arbeitstéaglich bereinigte Brut-
toinlandsprodukt mit — 0,2 % nahezu. Wahrend
die Investitionen noch zurtickgingen, erwies sich

Produktionsnahe Indikatoren zeigen verbessertes Konjunkturklima an

Wirtschaftswachstum?) in %

Konjunkturindikator2) (Punkte)
q 2

4

-6
-8 | | | | | | | | | | | |

8

6

41— 4 1
2_

I ———— 0
2

oo |v‘| o |v‘| o IV‘I
2004 2005 2006

TR |v‘| o |v‘| o |v‘| I
2007 2008 2009 2010

1) Gleitende Jahresrate des realen Bruttoinlandsprodukts Baden-Wurttembergs in % (Veréanderung von jeweils vier Quartalen
gegeniber den vier Quartalen zuvor. — 2) Indikatorpunkte; Stand: Oktober 2009; drei Quartale nach vorne versetzt.
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fragepolitik, die das nachfragedampfende ten-
YAl Aussichten hellen sich auf denzielle Ansteigen der US-Sparquote (noch)
Uberlagert.
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portwirtschaft belastet. Ein weiterer Punkt ist,
SEIEIEEE (I G D WA REEE 109899 dass die staatlichen Nachfrageimpulse wohl
auch noch ins zweite Halbjahr wirken werden,
jedoch mit abschwachender Tendenz.
der Konsum - nicht zuletzt aufgrund der staat-
lichen Konjunkturprogramme - als stabil. Ein Weitere konjunkturelle Risiken ergeben sich aus
weiterer Stabilisierungsfaktor ist der Auf3en- dem zukunftigen Kurs von der Geld- und Fiskal-
beitrag. Fur die Européische Union insgesamt  politik. Massive Interventionen von Notenban-
liegt die Veranderung des BIP bei - 0,3 %. Es ken und Regierungen zielten zum einen darauf
ist zu erwarten, dass die Wirtschaftsleistung im ab, einen Zusammenbruch des Finanzsystems
3. und 4. Quartal wieder steigt, nachdem sie zu verhindern, zum anderen sollte verhindert
zuvor 4 Quartale in Folge zuriickging. Die Ent- werden, dass aus einer Rezession eine Depres-
wicklung in Europa divergiert jedoch: Inner- sion wird. Beide Ziele wurden erreicht, allerdings
halb des Euroraums waren es unter anderem um den Preis einer enormen Ausweitung der
Deutschland und Frankreich, in denen das Geldmengen und fiskalischer Defizite. Eine Riick-
Bruttoinlandsprodukt bereits im 2. Quartal stieg.  fuhrung von beidem wird durchaus allgemein
In den USA fiel der Ruckgang der Wirtschafts- als notwendig erachtet, wobei ein Dilemma da-
leistung im 2. Quartal mit — 0,7 % gegeniber rin besteht, dass das langfristig (das heil3t unter
dem Vorquartal noch etwas starker aus als in Wachstumsgesichtspunkten) Notwendige kurz-
Europa, jedoch neigt sich die Rezession auch fristig (also konjunkturell) restriktiv auf die Nach-
hier unverkennbar dem Ende zu. Fur das 2. Halb-  frage wirkt. Die kiinftige Entwicklung hangt we-
jahr wird hier zudem mit einem deutlicheren sentlich davon ab, wie (und wann) die geld- bzw.
Wachstum gerechnet als im Euroraum, auch fiskalpolitische Konsolidierung gelingen kann,
hier vor allem getragen von expansiver Nach-  ohne die wirtschaftliche Erholung zu gefahrden.ll
XM Weltwirtschaftliche Erholung setzt ein — ausgehend von niedrigem Niveau
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Weitere Auskuinfte erteilt 1) Datenquellen: Eurozone, USA und Deutschland: Commerzbank, Baden-Wurttemberg: eigene Berechnung. - 2) Veranderung von
Dr. Udo Vullhorst, jeweils vier Quartalen gegentiber den vier Quartalen zuvor.
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