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Konjunktur 2007 etwas weniger schwungvoll
— aber weiterhin hohe Grunddynamik

Konjunktur

Die Konjunktur in Baden-Wurttemberg wird sich
2007 aufgrund der Mehrwertsteuererhhung
am 1. Januar verlangsamen. Im Jahresdurch-
schnitt ist aber immer noch mit einem preisbe-
reinigten Wirtschaftswachstum von etwa 2,5 %
gegeniber dem Vorjahr zu rechnen und die kon-

junkturelle Grunddynamik dirfte hoch bleiben.

Diese Einschatzung wird durch den Konjunktur-
indikator fur Baden-W(rttemberg gestutzt, der
lediglich eine ,,Delle* der Wirtschaftsentwick-
lung bis zum 3. Vierteljahr 2007 anzeigt. Das
Wachstum in Baden-Wirttemberg wird erneut
héher ausfallen als im Bundesdurchschnitt.
Fur Deutschland insgesamt prognostiziert der
Sachverstéandigenrat zur Begutachtung der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung eine preis-
bereinigte Wachstumsrate von 1,8 %. Trotz der
Konjunkturabschwéchung durfte die Beschéfti-
gung im Land erneut steigen: Die Zahl der Er-
werbstétigen wird sich vermutlich um 40 000
Personen bzw. 0,75 % gegenuber dem Vorjahr
erhohen.

Hoher Wachstumsbeitrag des Auslands

Kraftige Impulse fir das Wirtschaftswachstum
im Land werden 2007 einmal mehr von den
Exporten ausgehen. Uberwiegend wird erwar-
tet, dass die gegenwartige leichte Abkiihlung
der Weltkonjunktur — bedingt durch die schwaé-

chere Konjunkturentwicklung in den USA und
in Japan — nicht von Dauer sein wird. Nicht zu-
letzt der Aufschwung in der EU durfte die nach-
lassende Dynamik in den USA zumTeil ausglei-
chen. Allerdings konnte dieses Szenario zu einer
deutlichen Aufwertung des Euro gegenuber
dem Dollar fuhren. Bereits Ende letzten Jahres
konnte der Euro gegenuiber der US-Wahrung
kraftig zulegen. Solange der Euro aber nicht
auf breiter Front gegentiber den Wahrungen
der wichtigsten Handelspartner der EU subs-
tanziell aufwertet, dirfte davon keine grof3e
Gefahr fur die konjunkturelle Entwicklung im
Land ausgehen.

Inlandsnachfrage schwacher

Beeintrachtigt wird die Konjunkturentwicklung
allerdings durch die Erhéhung von Mehrwert-
und Versicherungssteuer zu Jahresbeginn.
Der dadurch bewirkte Kaufkraftentzug durfte
in Verbindung mit dem Nachfrageausfall, der
sich als Kehrseite der Ende 2006 wirksam ge-
wordenen Vorzieheffekte ergibt, dazu fuhren,
dass die privaten Konsumausgaben real nicht
steigen werden. Vom privaten Konsum wird
damit — anders als 2006 - kein nennenswer-
ter Beitrag zum Wirtschaftswachstum mehr
ausgehen. Erheblich gunstiger sind die Aus-
sichten fur die Ausristungsinvestitionen. Die
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Sy \Wirtschaftswachstum und Konjunkturindikator in Baden-Wurttemberg seit 2004
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1) Gleitende Jahresrate des Bruttoinlandsprodukts in % (Veréanderung von jeweils vier Quartalen gegenuber den vier Quartalen zuvor). —[J
2) Indikatorpunkte; drei Quartale nach vorne versetzt. — 3) Auf Basis von zwei Monatswerten.
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Kreditzinsen sind nach wie vor niedrig und
2006 erzielten insbesondere die international
tatigen Unternehmen betrachtliche Gewinne. Vor
diesem Hintergrund werden die hohe Kapazi-
tatsauslastung und die guten Exportperspek-
tiven abermals ein kraftiges Wachstum der Aus-
ristungsinvestitionen bewirken. Hinzu kommen
Vorzieheffekte, die durch die Rucknahme der
gunstigen Abschreibungsbedingungen fur be-
wegliche Anlageguter zu Beginn des Jahres 2008
ausgel6st werden. Die Bauinvestitionen dirften
2007 an Schwung verlieren. Zwar ist weiterhin
davon auszugehen, dass die gewerblichen Bau-
investitionen aufgrund der Kapazitatserweite-
rungen der Unternehmen kraftig zunehmen. Und
auch die Bauinvestitionen der 6ffentlichen Hand
werden aufgrund der verbesserten Haushalts-
lage zulegen. Im Wohnungsbau wird es jedoch
zu einer Abschwéachung der Investitionsnach-
frage kommen. Dort hatte im abgelaufenen Jahr
die Abschaffung der Eigenheimzulage fur Neu-
falle Anfang 2006 in Verbindung mit der Mehr-
wertsteuererhdhung Anfang 2007 fiir eine hohe
Nachfrage gesorgt. Diese vorgezogene Nach-
frage wird im laufenden Jahr fehlen.

Industriekonjunktur bleibt dynamisch

Die Branchenkonjunktur in der baden-wurttem-
bergischen Industrie wird sich 2007 erneut sehr
gunstig entwickeln. Die starke Exportorientie-
rung und das hohe Gewicht der Investitions-
guterproduktion werden dafiir sorgen, dass
die heimische Industrie in besonderem Maf3e
von der kraftigen Entwicklung der Export- und
Investitionsguternachfrage profitiert. Allerdings
wird die Wirtschaftsleistung nicht mehr die
hohe Zuwachsrate des abgelaufenen Jahres
erreichen. Aufgrund der guten Industriekon-
junktur durften auch die produktionsnahen
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GrofRhandelssparten, das Verkehrsgewerbe
sowie EDV- und unternehmensnahe Dienstleis-
ter ihre gute Entwicklung aus dem Jahr 2006
fortsetzen. Im Versicherungsgewerbe sowie
insbesondere in den konsumnahen Bereichen
des Handels werden jedoch die Steuererh6-
hungen die Entwicklung der Wirtschaftsleistung
voraussichtlich deutlich belasten. Das Bauge-
werbe durfte 2007 zwar erneut zulegen, durch
die schwachere Entwicklung des Wohnungs-
baus, der im baden-wirttembergischen Bau-
gewerbe eine wichtige Rolle spielt, wird das
Wachstum aber splrbar geringer ausfallen als
im abgelaufenen Jahr.

Erwerbstatigenzahl steigt um 40 000

Trotz der geringeren Dynamik der Wirtschafts-
leistung wird es auch 2007 zu einem Beschéfti-
gungsaufbau kommen. Die Zahl der Erwerbs-
tatigen durfte im Durchschnitt des kommenden
Jahres um 40 000 Personen bzw. 0,75 % steigen.
Eine der Ursachen dafir, dass 2007 der Be-
schéaftigungsaufbau trotz des schwacheren
Wachstums einen &hnlichen Umfang erreichen
wird wie 2006, ist die zeitliche Verzégerung, mit
der der Arbeitsplatzaufbau in vielen Wirtschafts-
bereichen der Wertschopfungsentwicklung folgt.
Dariber hinaus durfte aber auch eine Rolle spie-
len, dass in den ersten Monaten des Jahres 2006
die Beschéaftigung weitgehend stagnierte. Diese
niedrigen Vergleichswerte werden dazu fuhren,
dass sich die spurbare Beschaftigungszunahme,
die Ende 2006 zu beobachten war, auch in den
ersten Monaten des laufenden Jahres fortset-
zen wird. In der zweiten Jahreshélfte werden
die Zuwachse dann zwar geringer ausfallen,
Uber das gesamte Jahr betrachtet kdnnte die
Zahl der zusétzlichen Arbeitsplétze aber sogar
leicht iber dem Niveau von 2006 liegen. il



