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Konjunkturgesprach 2016

BIP-Prognose fur die Sudwestwirtschaft im Praxis-Check

Sebastian Debes, Marcel Nesensohn

Wirtschaft,
Arbeitsmarkt

Ende Juli veroffentlicht das Statistische Lan-
desamt Baden-Wiirttemberg alljahrlich seine
aktualisierte Jahresprognose fiir die Siidwest-
wirtschaft. Einer langjahrigen Tradition fol-
gend wird die Prognose im Rahmen eines
gemeinsamen Konjunkturgesprachs der IHK
Region Stuttgart und des Statistischen Lan-
desamtes vorgestellt. In einem Impulsvortrag
wurden wichtige gesamtwirtschaftliche Daten
der baden-wiirttembergischen Wirtschaft pra-
sentiert und auf die wirtschaftliche Dynamik
am aktuellen Rand eingegangen.

Sudwestwirtschaft wachst in den Jahren
2015/2016 leicht Giiber Trend

Ein Blick in den konjunkturellen Riickspiegel
zeigt, dass im Jahr 2015 im Wesentlichen drei
Triebfedern fiir das sehr hohe Wirtschafts-
wachstum des baden-wiirttembergischen Brutto-
inlandsprodukts (BIP) von 3,1 % verantwortlich
waren: Erstens ein stark wachsender Export
(+ 7,8 % gegeniber 2014), zweitens eine sehr
dynamische Entwicklungim Verarbeitenden Ge-
werbe (+ 4,6 % beim realen Umsatz) und drittens

Entwicklung des realen BIP und des Konjunkturindikators flir Baden-Wiirttemberg seit 2006

ein hoher statistischer Uberhang von 1,2 % aus
dem Jahr2014." Allerdings mehrten sich bereits
im 2. Halbjahr 2015 die Anzeichen, dass die Siid-
westwirtschaft dieses sehr hohe Wachstums-
tempo nicht wird halten kénnen. Die alljahrlich
im Juli aktualisierte Jahresprognose flir Baden-
Wirttemberg besteht aus zwei Komponenten.
Zum einen ist dies der Gesamtkonjunkturindi-
kator (GKI) des Statistischen Landesamtes, der
produktionsnahe Daten und Stimmungsindika-
toren kombiniert und der tatsachlichen Wirt-
schaftsentwicklung vorauslauft. Dieser zeigte
zum Jahresende 2015 einen konjunkturellen
Wendepunkt an und signalisiert flir 2016 ein
deutlich schwacheres Wachstum. Vor allem der
auslandische Auftragseingang im Verarbeiten-
den Gewerbe verlor an Dynamik und auch die
Unternehmen der Stidwestindustrie beurteilten
ihre Geschaftslage und den Ausblick nicht mehr
so positivwieinden Vorjahren (L-Bank-ifo-Klima
Index).? Ein zeitreihenokonometrisches Modell
liefertdie zweite Komponente der Prognose und
komplettiert den Wachstumsausblick. Insgesamt
wird flir 2016 ein reales Wirtschaftswachstum
von 0,5 % prognostiziert (Schaubild 1), wobei
diese Wachstumsrate im Zusammenhang mit
dem sehr hohen Zuwachs von 2015 gesehen
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1 Der statistische Uber-
hang beschreibt den
Basiseffekt, wenn sich
das reale saisonbe-
reinigte BIP im Gesamt-
jahr auf dem Niveau
des 4. Quartals bewegt.
Somit errechnet sich
eine MaRzahl, wie hoch
das Wirtschaftswachs-
tum ohne zusétzliche
Wachstumsimpulse aus-
fallen wiirde.

2 Dies gilt insbesondere
fir das 1. Quartal 2016.
Am aktuellen Rand hat
sich die Beurteilung der
Geschéftslage und
-erwartungen wieder
erholt.
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3 Da die Exportzahlen im
Juni und Juli 2015 sehr
dynamisch ausfielen,
wird sich eine ahnliche
Entwicklung im Jahr
2016 hochstwahrschein-
lich nicht wiederholen
lassen.

4 Die Exportquote fur das
Jahr 2015 betrug im
Slidwesten 42,3 % und
flir Deutschland 39,5 %.
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werden muss. Kombiniert man namlich die
Wachstumsraten der Jahre 2015 und 2016, so
liegt die Stdwestwirtschaft immer noch leicht
tber ihrem langfristigen Trendwachstum und
auch tuber dem bundesdeutschen BIP-Zuwachs
in diesem Zeitraum.

Der AuRenhandel bremst 2016 voraussichtlich
die Sidwestwirtschaft

Anders als in den Vorjahren scheint der Aul3en-
handel als konjunktureller Taktgeber auszufallen.
So lag das Exportvolumen von Januar bis April
2016 nahezu auf dem Vorjahresniveau (Schau-
bild 2),sodass man fiir das Gesamtjahrvon einer
deutlichen Abschwichung ausgehen muss.3 Die
Abktihlung im AuRenhandel verlief innerhalb
der Handelspartner aber nicht homogen. Be-
legten die Vereinigten Staaten 2015 mit 22,2 %
Exportwachstum gegentiber dem Vorjahr noch
einen Spitzenplatz, soisthierindenersten4 Mo-
naten des Jahres 2016 ein Riickgang von 9,2 %
zu verzeichnen. Der Bereich , Kraftwagen und
Kraftwagenteile” war dabei mit einem Minus
von 26 % gegentber dem Vorjahr besonders
stark betroffen. Aber auch das Exportvolumen
nach China sank zu Jahresbeginn um 5,8 %. Der
Lichtblick beim AuRenhandel kommt aus Euro-
pa. Um 7,7 % legte das Exportvolumen in die
EU-28 Staaten zu, wobei das Vereinigte Kénig-
reich (9,5 %) und die Niederlande (15,9 %) be-
sonders herausstechen.

2015 profitierten die Stidwest-Exporteure noch
von den sehr glinstigen Wechselkursbedingun-
gen. Durch die Aufhebung der Frankenunter-
grenze unddie weitere geldpolitische Lockerung
wertete der Euro zu den wichtigsten Wahrungen
im 1. Quartal 2015 in der Tendenz ab. Diese flir
die Exportwirtschaft positiven Wechselkurs-
effekte laufen 2016 langsam aus, und so ver-
teuerten sich die Stidwestexporte im 1. Halb-
jahr 2016 durch die Euroaufwertung zwischen
1,6 % und 2,8 %. Die Wachstumsprognosen fiir
die wichtigsten Ziellandersind gemafd der OECD
flir 2016 solide, fallen im Vergleich zu 2015 aber
leicht schwacher aus. So wird flir die US-Wirt-
schaft ein reales Wachstum von 1,8 % erwartet
und firdie Eurozone ein BIP-Zuwachsvon 1,6 %.

Binnenwirtschaft und Dienstleistungen
spielen 2016 die Hauptrolle

Die Prognosen fiir die bundesdeutsche Wirt-
schaftsleistung gehen 2016 von einem binnen-
wirtschaftlich getriebenen Wachstum aus. Davon
kann Baden-Wiirttemberg allerdings nicht in
gleichem Mal3e profitieren, da die Binnenwirt-
schaft verglichen mit dem Bundeswert einen
niedrigen Anteil ausmacht.*

Diein2015erzielten Nominallohnsteigerungen
in H6he von 2,4 % waren vor dem Hintergrund
der guten Wirtschaftsentwicklung zwar eher
unterdurchschnittlich. Durch die kaum mess-

Warenexporte Baden-Wiurttembergs seit 2006 nach den Hauptzielregionen
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bare Inflation von 0,2 % verfligten die Arbeit-
nehmerjedoch tiberein Reallohnplusvon 2,3 %.
Im 1. Quartal 2016 stiegen die Realléhne im
Sidwesten durchschnittlich um 2,7 %, sodass
auch fiirdas Gesamtjahr beim Reallohnzuwachs
eine 2 vor dem Komma stehen diirfte. Deshalb
sollte die wirtschaftliche Dynamikim Land grof3-
tenteils aus den Dienstleistungsbereichen kom-
men. Exemplarisch flir diese mégliche Entwick-
lung sind hier die Bereiche ,Verkehr und
Lagerei” (4,2 % Wachstum im 1. Quartal 2016
gegeniberdem Vorjahreszeitraum), , freiberuf-
liche wissenschaftliche und technische Dienst-
leistungen” (1,5 %) und ,sonstige wirtschaftli-
chen Dienstleistungen” (8,2 %) zu nennen.
SchlieBRlich profitierte der Bausektor von den
historisch niedrigen Finanzierungsbedingungen
und dem milden Winter, sodass der Umsatzim
Bauhauptgewerbe von Januar bis April 2016
um 9,5 % gegeniiber dem Vorjahreszeitraum
zulegte.®

Arbeitsmarkt zeigt sich auch in 2016
in blendender Verfassung

Die Erwerbstatigenzahlerfuhrim 1. Quartal 2016
mit einem Plus von 1,4 % gegentiber dem Vor-
jahresquartal den starksten Zuwachs in einem
Quartal seit 3 Jahren. Im Jahr 2015 stieg die
Erwerbstatigkeit gegentliber dem Vorjahr um
0,9 %. Die Wachstumsraten lagen dabei jeweils
leicht Uber dem Bundesdurchschnitt. Nach wie
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vor profitiert insbesondere die sozialversiche-
rungspflichtige Beschaftigung von der guten
Lage auf dem Arbeitsmarkt. Im Zeitraum Januar
bis April 2016 erhohte sich die Zahl der sozial-
versicherungspflichtig Beschaftigten in Baden-
Wirttemberg um 2,3 % verglichen mitdem Vor-
jahreszeitraum. Dies entsprichtder bereits schon
flirdas Gesamtjahr 2015 erzielten Veranderungs-
rate. Die Zahl der Arbeitslosen sank 2015 um
1,4 % gegenliber dem Vorjahr. Im 1. Halbjahr
2016 konnte nur noch ein geringer Riickgang
von 0,2 % verzeichnet werden. Dies ist aber vor
dem Hintergrund zu sehen, dass die Arbeits-
losigkeit im Stdwesten sich bereits 2015 auf
einem sehr niedrigen Niveau befand. Die Ar-
beitslosenquote von 3,7 % war im Juni 2016 die
nach Bayern bundesweit niedrigste Quote. Die
Zahl der gemeldeten offenen Stellen erhéhte
sich in Baden-Wirttemberg bereits im letzten
Jahr um knapp 14 % gegentiber 2014 und auch
im 1. Halbjahr 2016 setzte sich der Aufbau an
verfligbaren Stellen im selben Ausmal} weiter
fort. So lag deren Zahl im Juni 2016 bei dem
Rekordwert von 94 269 Stellen.

Laut Fachstatistik konnte das Bauhauptgewerbe
in Baden-Wirttemberg im Zeitraum Januar bis
April 2016 einen Beschaftigungszuwachs von
3,3 % gegenliber dem Vorjahreszeitraum ver-
zeichnen. Auchim Fahrzeugbau erhéhte sich die
Beschaftigungszahl um 2 % im selben Zeitraum
und lag damit Uber der Zuwachsrate des Ver-
arbeitenden Gewerbes insgesamt.

Entwicklung des Arbeitsmarktes in Baden-Wiirttemberg 2008 bis 2015

nach ausgewahlten Beschaftigungsarten

Wirtschaft,
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5 Auch andere Indikatoren
fir die Bauleistung wie
beispielsweise die gelei-
steten Arbeitsstunden
weisen in eine dhnliche
Richtung (+ 3,6 % ge-
genliber dem Vorjahres-
quartal).
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Beilangjahriger Betrachtung des Arbeitsmarktes
in Baden-Wirttemberg wird deutlich, dass sich
diesozialversicherungspflichtige Beschaftigung
seit 2010 — verglichen mit der Erwerbstatigkeit
insgesamt — Gberproportional entwickelt hat.
Um knapp 12 % lag die Zahl der sozialversiche-
rungspflichtig Beschaftigten im Jahr 2015 Gber
jenerdes Jahres 2008 (Schaubild 3). Die Erwerbs-
tatigenzahl erhdohte sich dagegen im selben
Zeitraum um knapp 6 %. Die Zahl geringfligig
entlohnter Beschaftigter blieb dabei seit 2008
bis 2014 relativ konstant, bis sie sich im Jahr
2015 um knapp 3 % gegeniber dem Vorjahr
verringerte. Dieser Rilickgang duirfte zu einem
groRen Teil auf die Einflihrung des gesetzlichen
Mindestlohns am 1. Januar 2015 zurlckzufiih-
ren sein. Einige dieser Minijobs dtirften dabei
auch in sozialversicherungspflichtige Beschaf-
tigungsverhaltnisse umgewandelt worden sein.
Die Zahl der Selbststandigen ist dagegen schon
seit einigen Jahren riicklaufig und lag 2015 mit
etwas Uiber5 % unterhalb des Niveaus von 2008.
DieserRickgang kdnnte auch aufdie Solo-Selbst-
standigen zuriickzufiihren sein sowie auf die
Tatsache, dass die gute Arbeitsmarktlage mit
einerhohen Anzahlan sozialversicherten Stellen
fiir viele Selbststandige eine solche Beschafti-
gungsform attraktiver macht.

Heterogene Arbeitslosigkeit innerhalb
der Personengruppen

Bei der Betrachtung der Arbeitslosigkeit nach
Personengruppen muss nachwie vorfestgestellt
werden, dass immer noch ein hoher Anteil an
Langzeitarbeitslosen existiert. Im 1. Halbjahr
2016 lag ihr Anteil durchschnittlich bei 30,8 %
und somit im Zeitraum seit 2008 — mit Aus-
nahme desKrisenjahrs 2009 — unveranderthoch.
Ein groBBer Teil der Arbeitslosen weist eine aus-
landische Nationalitat auf. Hieristab 2015zudem
eine klare Steigerung ihres Anteils zu erkennen.
Im Jahresdurchschnitt 2008 lag der Anteil der
Arbeitslosen mitauslandischer Nationalitatnoch
um 6 Prozentpunkte niedriger als im 1. Halb-
jahr 2016. Arbeitslose Personen im Alter zwi-
schen 55 und 64 Jahren weisen ab 2011 einen
verhéltnismaRig hohen Anteil an der Gesamt-
arbeitslosigkeit von 21 bis 22 % auf. Ein Grund
hierflir konnte sein, dass es flr dltere Arbeits-
lose zunehmend schwieriger wird, wiederin ein
Arbeitsverhaltnis zu kommen. Allerdings diirfte
auch der demografische Effekt eine gewisse
Rolle spielen. Abgesehen vom Krisenjahr 2009
blieb der Anteil der 15- bis 24-Jahrigen an allen
Arbeitslosen stets unter 10 %, zuletzt lag dieser
bei lediglich 8,4 %.

Betrachtet man die Entwicklung der Arbeits-
losigkeit der oben dargestellten Personengrup-

pen im Zeitraum 2008 bis zum 1. Halbjahr 2016,
zeigtsich, dass sich die Zahl alterer Arbeitslosen
allein von 2008 bis 2010 um rund 50 % erhohte
und von da an auf diesem hohen Niveau ver-
harrte. Wahrend die Gesamtarbeitslosigkeit zu-
letzt leicht unter dem Niveau von 2008 lag, und
zwar im Schnitt des 1. Halbjahrs 2016 um 1,8 %
niedriger verglichen mit dem 1. Halbjahr 2008,
erhohte sich die Zahl der auslandischen Arbeits-
losenum knapp 14 % im Zeitraum 2008 bis 2015.
Die Zahl auslandischer Arbeitsloser stieg dann
zwischen dem 1. Halbjahr 2016 und dem Vor-
jahreszeitraum weiter relativ stark um 9,3 %.

Beschaftigungsausblick und -prognose
fiir 2016/2017 positiv

Im Rahmen der ifo-Konjunkturumfrage werden
auch die Personalplane der Unternehmen erfragt.
Dabei werden die Salden aus den Angaben, die
einen Beschaftigungsaufbau und den Angaben,
die einen Beschaftigungsabbau prognostizieren,
zugrunde gelegt. Die Unternehmen geben dabei
eine Einschatzung der Beschaftigungssituation
in den kommenden 3 bis 4 Monaten ab. Im Ver-
arbeitenden Gewerbe bewegen sich die Salden
seitdem 1. Quartal 2014 konstantleichtim nega-
tiven Bereich (das heil3t es gibt etwas mehr ne-
gative Einschatzungen als positive). Die Salden,
die sich bei der Befragung von Unternehmenim
GrolBhandel ergeben, lagen seit dem 3. Quartal
2013 im Plus. Erst am aktuellen Rand, also dem
2. Quartal 2016, triibten sich die Beschaftigungs-
erwartungen einundder Saldo rutschteins Minus.
Auch im Einzelhandel haben sich die Beschafti-
gungsaussichtenzuletzt verschlechtert, allerdings
lag der Saldo bei weitem nicht so starkim Minus
wie nochim4. Quartal 2014. Die Beschaftigungs-
erwartungenim Bauhauptgewerbe sind, zumin-
dest von den hier aufgezahlten Branchen, mit
Abstand am optimistischsten. Seitdem 3. Quar-
tal 2014 gingen die Unternehmen in diesem Be-
reich mehrheitlich von einer steigenden Beschéf-
tigung aus, im 4. Quartal lag der Saldo sogar bei
+ 12 Punkten. Im 2. Quartal fiel der Saldo etwas
und zwar auf 5,1 Punkte.

Die Beschaftigungs- und Arbeitsmarktprogno-
sen flr Deutschland kénnen beispielsweise der
Gemeinschaftsdiagnose vom April 2016 sowie
dem Bericht ,,Wirtschaftliche Perspektiven fir
Deutschland” der Deutschen Bundesbankvom
Juni 2016 entnommen werden. In beiden Pro-
gnosenwerdenannahernd dieselben Zuwachs-
raten der Erwerbstatigkeit postuliert. Flir 2016
wird ein Plusvon 1,2 % bzw. 1,1 % und flir 2017
noch ein Plus von 0,9 % bzw. 0,8 % prognosti-
ziert. Flr die sozialversicherungspflichtig Be-
schaftigten wirdin der Gemeinschaftsdiagnose
flir das Jahr 2016 noch mit einem Zuwachs von
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Reales saisonbereinigtes BIP und BIP-Trend von Baden-Wirttemberg seit 1996
Reales BIP von Baden-Wiirttemberg deutlich unter dem Vorkrisen-Trend
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1,9 % gerechnet. Flir 2017 wiirde sich diese Rate  Institute rechnen mit einer steigenden Arbeits-

auf 1,2 % verringern, wobei die Veranderungs-
rate damitimmer noch hoherware, als jene der
Erwerbstatigenzahl. Bezliglich der Entwicklung
der Lohnstiickkosten filir das Jahr 2016 gehen
die Prognosen der beiden Berichte relativ weit
auseinander. In der Gemeinschaftsdiagnose
wird eine Erhéhung zum Vorjahr von 2,5 % vo-
rausgesagt, wahrend die Deutsche Bundesbank
nur mit einem Plus von 1,6 % rechnet. Flir das
Jahr 2017 wird dagegen einstimmig von einem
Zuwachs von 2 % ausgegangen. Die an der Er-
stellung der Gemeinschaftsdiagnose beteiligten

losenzahl von rund 2,7 Mill. in 2016 auf rund
2,8 Mill.in 2017. Die Deutsche Bundesbank geht
dagegen von einer etwa gleichbleibenden
Arbeitslosigkeit aus.

Wirtschaftliche Herausforderungen von
morgen: niedrigeres Potenzialwachstum ...

Nach der Finanzkrise 2008/2009 wurden von
fiskal- und geldpolitischer Seite grofl3e Anstren-
gungen unternommen, um die wirtschaftlichen

Verschuldung des privaten Sektors in ausgewahlten Wirtschaftsraume seit 1999
Steigende Verschuldung des Privatsektors in China

1
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6 Ausnahmen sind einige
Lander der Eurozone
wie ltalien oder Grie-
chenland, deren reale
Wirtschaftsleistung auch
2016 noch geringer aus-
fallt als 2008.

Greg Mankiw identifi-
ziert in einer Kolumne
der New YorkTimes flinf
Grunde fir diese Ent-
wicklung:

1) Statistische Messung
des BIP,

2) Verlangsamte wirt-
schaftliche Erholung
nach einer Finanzkrise,
3) Sakulare Stagnation,
4) Geringere Innovati-
onskraft der Wirtschaft,
sowie

5) Politikfehler.
www.nytimes.
com/2016/06/19/upshot/
one-economic-sickness-
five-diagnoses.html
(Abruf: 11.08.2016).
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Folgen so gering wie moglich zu halten. Viele
Staaten konnten Dank dieseraul3ergewdhnlichen
StlitzungsmalRnahmen das Vorkrisenniveau beim
realen BIP wieder rasch erreichen.® So biigelte
auch die Stidwestwirtschaft den durch die Krise
verursachten Wirtschaftseinbruch bis zum Jahr
2011 vollstandig aus. Allerdings scheint es der
Wirtschaft nicht zu gelingen, auf den bis 2008
giiltigen Wachstumstrend zuriickzukehren.” Fiir
die baden-wiirttembergische Wirtschaft betragt
die Liicke zwischen dem aktuellen BIP-Trend und
dem Vorkrisen-Trend aktuell etwa 6 % (Schau-
bild 4). Da die verglichen mit der Vorkrisen-
periode nun niedrigeren Wachstumsraten mit
hoher Wahrscheinlichkeit auch zuktlinftig anhal-
ten werden, wird sich die Stidwestwirtschaft an
diesen neuen Trend anpassen mussen.

... hohe chinesische Privatverschuldung ...

Der neue Flnfjahresplan der chinesischen Flih-
rung soll der Wirtschaft im ,Land der Mitte”
neue Impulse geben. Nach diesem werden nicht
mehr der Export und Investitionen als alleinige
Taktgeber flir das Wachstum agieren, sondern
die Binnennachfrage spielt in den Planungen
eine groflBere Rolle. Auch setzt das Politbliro im
Vergleich zur wirtschaftlichen Entwicklung der
Vergangenheit mittelfristig auf mehr Effizienz
und ein qualitativ hochwertigeres Wachstum.
Dieser wirtschaftliche Umbau findet allerdings
vordem Hintergrund einerin den letzten Jahren
stark gestiegenen privaten Verschuldung statt,
diezueinemgrof3en Teil aufden Unternehmens-
sektor zurlickgeht. So lag die private Verschul-
dung Chinas in Relation zur Wirtschaftsleistung
2015 sogar hoher als in Deutschland, den USA
odersogarderEurozone (Schaubild 5). Nunwird
die Zukunft zeigen, wie die Transformation der
chinesischen Wirtschaft hin zu einer Dienst-

B kurz notiert ...

leistungsOkonomie vonstattengeht, da aufgrund
deraufgebauten Verbindlichkeiten und méglicher
Uberkapazitaten im Industriesektor eine wirt-
schaftliche Krise nicht ausgeschlossen werden
kann. Mit 7,1 % Exportanteil liegt China auf
Platz 3 der wichtigsten Exportlander Baden-
Wiirttembergs, sodass negative Entwicklungen
sich auch auf das Wachstum im Stidwesten nie-
derschlagen kdnnten.

... und Brexit

Die Brexit-Entscheidung des englischen Wahlers
bringtzusatzliche Unsicherheiten auf politischer
und wirtschaftlicher Ebene mit sich. Aktuell ist
unklar, wie der Austritt Gro3britanniens aus der
Europaischen Union organisatorisch und zeitlich
ablaufen soll. Mit dem britischen Ausscheiden
verliert die EU 17,6 % der Wirtschaftskraft, 13 %
der Einwohner und einen der Nettozahlerin den
EU-Haushalt. Flir Baden-Wirttemberg werden
die Ausfuhreninden sechstgroRten Exportmarkt
(6,3 % Anteil an den Gesamtexporten) schwie-
riger, da Gro3britannien nach einem Austritt
nicht mehr Teil des europaischen Binnenmarktes
ware. Doch der britische Exportanteil spiegelt
nicht die wahre Bedeutung flir die Sidwestwirt-
schaft wider, da Baden-Wirttemberg 2015 den
zweithochsten Exportiberschuss mit dem Ver-
einigten Konigreich erzielt hat. Dieser betrug
8,8 Mrd. Euro, was etwa ein Fiinftel des Gesam-
tiberschusses im AulRenhandel entspricht. il
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